Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kagbenhavn @&

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt zendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtga-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato
23. december 2021.
Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionstorsikring A/S.

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af zendret teknisk grundlag for forsikringsklasse 11l (markedsrente) geeldende fra 1.
januar 2022.

Resume
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Det tekniske grundlag vedrarende forsikringsklasse |ll (markedsrente) er &endret i forhold til:

* Udlebsalderen for preemiefritagelsen ved invalidetilkendelse som felge af en offentlig se-
niorpension
» Bagatelgraense for udbetaling af sméa engangsbelob.

Det tekniske grundlag vedlzegges som bilag.
Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilkethvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer FIL § 20, stk. 1, nr. 2.
lkraftirsedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.
1. januar 2022.

Endrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller aendrer.

Det tekniske grundiag for forsikringsklasse Il (markedsrente) er senest eendret pr. 1. juni 2021 i
anmeldelse af 31. maj 2021.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrorer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrerer forsikringsklasse lIl.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
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Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preacis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

| afsnit 2.1 tilfejes en szetning om, at udlgbsalderen for praemiefritagelsen fastsaettes til 3 ar for
folkepensionsalderen, hvis invalidetilkendelsen sker pa baggrund af en offentlig tilkkendt senior-
pension.

| afsnit 7.4 aendres bagatelgreensen for udbetaling af sma engangsbeleb for medlemmer med
bopael i Danmark fra 250 kr. til 10 kr.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse |1l {markedsrente) vediaegges som bilag, hvor sendrin-
| gerne er markeret.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegore for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Forsikringsbetingelserne gendres 1. januar 2022, hvor kravet for invalidetilkendelse lempes. Med-
lemmer med standardproduktet, som ikke opfylder kravet om et mistet tab af erhvervsevne pa
mindst 2/3, men som har faet tilkendt en offentlig seniorpension inkluderes i invaliditetsbegrebet,
og kan i markedsrenteproduktet opna praemiefritagelse frem til 3 &r far folkepensionsalderen. For-
veerres helbredstilstanden efterfolgende, og kravet om en mistet erhvervsevne p& mindst 2/3 op-
fyldes, eendres udlebsalderen pa det tidspunkt til folkepensionsalderen.

AEndringen vil medfare en starre skadesudgift til praemiefritagelser, som vil medfare starre risiko-
preemier ved invaliditet, da medlemmerne i markedsrente netop betaler en pris svarende til ska-
desudgifterne. Dette er en del af aftalegrundlaget for markedsrente.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Andringen stiller betalende medlemmerne bedre akonomisk i de situationer, hvor nedsaettelsen
af erhvervsevnen i sig selv eller endnu ikke er nok tit at opfylde af invaliditetskravet, men hvor der
er tilkendt en offentlig seniorpension. | forhold til markedsrentegrundlaget betyder tilkendelsen, at
medlemmerne opnar preemiefritagelse i op til 3 &r. Forbedringen modsvares af en stigning i risi-
kopraemierne ved invaliditet svarende til de ekstra skadesudgifter, som kommer.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redegareisen kan aiternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Markedsrentegrundlaget er ugaranteret og kan til enhver tid aendres. Af aftalegrundlaget fremgar
desuden, at pensionsordningen kan aendres fx i forhold til indhold og tilkendelseskriterier, hvorfor
det senere vil vaere muligt at fierne lempelsen, hvis det fx viser sig for dyrt for medlemmerne.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan altemativt anfares i “Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.
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| markedsrente justeres invaliderisikoprasmierne manedligt, s& de matcher skadesudgifterne. Ju-
steringen sker med udgangspunkt i invalideintensiteten i afsnit 4.0 i teknisk grundlag. £ndringen
vil medfere ogede skadesudgifter, som derfor vil afspejle sig i hajere invaliderisikopraemier, £n-
dringen vil derfor ikke belaste selskabet okonomisk.

Preemiefritagelsen omfatter kun medlemmer, som har en aktiv status p4 skadestidspunktet og vil
maksimalt lebe i 3 &r.

Uanset en eventuel tilkendt offentlig seniorpension vil der fortsat blive foretaget en individuel vur-
dering af erhvervsevnetabet for at afgare om det mindst udger 2/3. Ud fra de helbredsvurderinger
vi har lavet siden den offentlige seniorpension er blevet en mulighed, kan vi konstatere, at med-
lemmer med en offentlig seniorpension i hovedparten af tilfeeldene har mistet mere 2/3 af er-
hvervsevnen. P& den baggrund har vi i nedenstadende beregninger antaget, at muligheden for at
opna praemiefritagelse som felge af en seniorpension kun giver en tilvaekst i antallet af tilkendelser
i 30 % af tilfeeldene. De resterende 70 % ville havde faet tilkendt preemiefritagelse uanset sendrin-
gen.

For at vurdere, hvor meget invaliderisikopreemierne vil stige, er det foretaget et sken over det
forventede omfang til ekstra skadesudgifter de farste par ar. Vurderingen er lavet ud fra regerin-
gens forventning i 2019 om, at 4,2 % af en argang vil kunne f& seniorpension tillagt en stigning pa
70 % som faige af den lempelse til timekravet, som blev aftalt af regeringen i oktober 2020. Med
dette udgangspunkt og antallet af medlemmer i de argange, som vil opfylde alderskravene til en
offentlig seniorpension, har vi med ovenneevnt antagelse om, at 30 % af disse vil fi gleede af den
anmeldte lempelse vurderet, at den &rlige ekstra udgift til preemiefritagelse i markedsrenteproduk-
tet vii belgbe sig til 17-18 mio. kr. arligt. Dette skal ses i forhold til, at de samlede risikoprssmier
ved invaliditet i markedsrenteproduktet forventes at udgore knap 300 mio. kr. i 2022,

Omfanget er dog uvist, og vurderingen er derfor forbundet med stor usikkerhed. Udviklingen vil
derfor blive fulgt lebende for at sikre, at risikoprasmierne ikke stiger uforholdsmasssigt meget og

stadig er rimelige i forhold til medlemmerne og deres alder.
Navn
Angivelse af navn

Adm. direktor Laila Mortensen

Dato og underskrift

23. december 2021 S2rls ?Z» 77 N

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

23. december 2021 ( A 9/1‘/h M

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Markedsrente — Teknisk grundlag for
forsikringsklasse il

Geaeldende fra 1. januar 2022
Anmeldt den 17. december 2021
Erstatter anmeldelse af 31. maj 2021

1.0 Generelt

Dette tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse |l — forsikringer uden ret til
bonus, blev farste gang taget i brug 1. januar 2008 og er ét blandt flere tekniske grundlag i
Industriens Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang til markedsrente 1. december 2011 er
det tekniske grundlag blevet udvidet vaesentligt.

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundlag nytegningsgrundlaget i Industriens
Pension.

Der afkreeves ikke helbredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette
grundlag, det er dog et krav, at man er medlem af Industriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugaranteret og kan til enhver tid sendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.
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2.0 Indbetalinger

2.1 Indbetalinger - obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for falgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Preemier, indskud og overfarsler til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto (fra medlemmet selv eller
arbejdsgiver)

Der oprettes en minimal dedsfaldsdeekning for ordninger baseret pa supplerende
indbetalinger.

Obligatoriske preemier er som hovedregel omfattet af preemiefritagelsen ved invaliditet for
risikoophor.

Fra 1. april 2018 folger risikoophar og udlgb det enkelte medlems folkepensionsalder, dog
minimum 67 &r. Udlebsalderen fastlases ved invaliditet uanset efterfalgende sendringer til
folkepensionsalderen. Er en invalidetilkendelse baseret pa en offentliq senioroension
fastseeties udlgbsalderen for preemiefritagelsen til 3 ar for folkepensionsalderen.

Hvis forsikrede er invalid ved ordningens ikrafttraeden eller er ansat i fleksjob ved ordningens
ikrafttreeden kan ordningen etableres uden ret til praamiefritagelse.

Der er ikke preemiefritagelse knyttet til supplerende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning (fripolice). Mediemmet kan dog
i en tidsbegraenset periode opretholde risikodaekninger (bidragsirit daekkede), safremt
reserven kan deekke betalingen for de opretholdte daekninger.

Den hvilende ordning fortsestter pa samme vilkar, men hvor deekningernes starrelse
udelukkende baseres pa reservens sterrelse.
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3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a) Obligatorisk ordning: 24 kr. gaeldende fra 1. januar 2020

b) Supplerende ordning 0 kr. gaeldende fra 1. januar 2014
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct:

a) Obligatorisk ordning: 1% geeldende fra 1. januar 2015

b) Supplerende ordning 1%

Stykomkostninger i den obligatoriske ordning betales af alle medlemmer og skal ses i
sammenhaeng med stykomkostninger pa de evrige tekniske grundlag, idet hvert medlem
samlet set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykomkostninger pa den supplerende ordning betales kun i maneder med indbetaling.

Stykomkostninger fragar i nettoreserven.

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. preemier,
indskud og overfarsler til Industriens Pension.

| afsnit 6.0 anvendes nettobidrag, som tager udgangspunkt i preemien efter omkostninger,
dvs.: Nettobidrag = (Preemie-Pstk) * (1- Ppct).
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4.0 Risikogrundlag

u*® betegner dedsintensiteten. Dadsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som
fra 1. januar 2013 er afhaengige af fedselsar og tid og fastseettes til den til enhver tid
gaeldende dodsintensitet i markedsvaerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen.

K" betegner invalideintensiteten og fastseettes til:

pit =) 4 106:132089+0,033044x=10 geeldende fra 1. januar 2020

Risikogrundlaget anvender derudover en rente pa 0 % fra 1. juni 2012 i de aktiver og

passiver, som indgér i en aconto risikopreemieberegning, beregning af reservespring mv., jf.
afsnit 6.0.

Den faktiske risikopraemie afhaenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres lgbende, sa
den matcher risikoudgifterne.
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5.0 Nettoreserve

Indbetalinger til markedsrenteproduktet, omkostninger, risikopraemier, reservespring
registreres pa en konto tilknyttet det enkelte medlem. Der kebes ellers seelges
investeringsbeviser svarende til zzndringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, saledes at der er
overensstemmelse meliem kontoen og investeringsbevisernes veerdi.

Nettoreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.
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6.0 Grundformer og aktiver

6.1 Aktiver med og uden praamiefritagelse

Med preemiefritagelse ved invaliditet og med opherende risiko i alder x+s:

. Nj: - -ﬁ:H D:_H- N,\‘ﬂ' - N.&u
Aktiv = — =%
D¢ D D

A+x

Uden preemiefritagelse ved invaliditet:

Ak'[IV = N.t - N.t+n
D

Er der ikke ret til preemiefritagelse er risikopraemier ved invaliditet og reservespring ved
invaliditet i afsnit 6.2 lig nul.

6.2 Grundformer i den obligatoriske ordning

115m - Opherende livsforsikring
* Udbetaling af engangsbeleb ved dad fer alder x+n

¢ Risikopreemie ved ded: p* * (ydelse;ism - nettoreserveniism)
* Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragiism * aktiv

e Reservespring ved ded: ydelseni sy - nettoreserven;sm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragiis» * aktiv

e Ydelseyism: (nettobidrag:is«" aktiv+ nettoreservenssm)/passiviism

Mx — M.vc+n
D

X

Ved dad er det ydelseism, som kommer til udbetaling.

Passiviism:

125m - Livsbetinget livsforsikring
* Udbetaling af engangsbelab ved oplevelse af alder x+n

» Risikopraemie ved ded: - 3 * nettoreservenssm
» Risikopraamie ved invaliditet: p* * nettobidragizsm * aktiv
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Reservespring ved dod: - nettoreservenissm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

Ved pensionering er det nettoreserven;zsm, som kommer til udbetaling.

165m - Opherende livsforsikring i rater

Udbetaling af rater i g &r ved ded for alder x+n

Risikopreemie ved ded: p? * (ydelseniesm * 531 - nettoreserven gsm)

Risikopreemie ved invaliditet: y* * nettobidragiesm * aktiv

Reservespring ved ded:; ydelsenissm * 'efg] - nettoreservenigsm

Reservespring ved invaliditet: nettobidrag11sm * aktiv
Ydelseissm: (nettobidragiesm™ aktiv+ nettoreservenissm)/passiviesm

mx _Mxﬂu a
—_—t— v a
D, el

Ved ded udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbelab, eller
udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved ded og de felgende g ar som

nettoreservenigsm / 581 , hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

Passivissm:

175m - Livsbetinget livsforsikring i rater

Udbetaling af rater i g ar ved oplevelse af alder x+n

Risikopraemie ved ded: - p*@ * nettoreserven;zsm
Risikopreemie ved invaliditet: p* * nettobidragizsm * aktiv

Reservespring ved ded: - nettoreservenizsm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragzsm * aktiv

Ved pensionering og de falgende g ar opgares starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1,

211m - Opsat livrente

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n

Risikopraemie ved ded: - 2 * nettoreservenziim
Risikopraemie ved invaliditet: p * nettobidragz1im * aktiv
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Reservespring ved dad: - nettoreservenayim
Reservespring ved invaliditet: nettobidragziim * aktiv

Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

235m — Arverente

Udbetales ved forsikredes ded inden alder r+g (g &r efter pensionering i alder r).

Der er ingen praemiefritagelse

Risikopreemie ved ded: Jag * (ydelsenassm * @ - nettoreservenzzsm)

(r+g _l')-

Reservespring ved ded: ydelsensasm * - nettoreservensasm
g

a(r+g x)i
Ydelsezssm: | * ydelseaiim, hvor | = (1+4i) ™82 og i er inflationen.

PaSSlvzasm: ar‘+g x] a.\':r'+g--\'|

Ydelsen fastseettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afhaenger af udviklingen af
yde[seznm_

Arverenten kan kun tilkebes ved pensionering.

419m - Ophorende invaliderente med opherende risiko

Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra
invaliditetens indtreeden og indtil alder x+n

Risikopraemie ved dad: - y** * nettoreservenaiom
Risikopreemie ved invaliditet: p* * (ydelsenasism * @, - nettoreservenasgm)

Reservespring ved dad: - nettoreservensigm
Reservespring ved invaliditet: Ydelsesism * @.,- nettoreservesssm

Ydelsesiom: (nettobidragsism* aktiv+ nettoreservesiom)/passivaign

Du
Passivia ,-—"-a_  .-a;,
X Du 45—z} e

x
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o Ved invaliditet og de falgende ar frem til x+n opgerelse starrelsen pa udbetalingen
til nettoreservenasiom / a,,,.

850m - Kollektiv waisenrente

* Udbetaling af annuitet til forsikredes bern indtil deres 21. ar ved begge forzeldres
ded

» Grundformen anvendes kun til hvilende daekninger, dvs. der indbetales ikke
praemier pa grundformen

¢ Risikopraemie ved dad: p* *( S9- nettoreservenssom)
¢ Reservespring ved ded: ydelsenssem * annuitet for hvert barn — nettoreservenssom

e Ydelsegsom: Nnettoreservengsom/passivesom

» S90g passivgsom Opgares efter formlerne for grundform 850, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

945m - Kollektiv barnerente med udbetaling fra forsargerens ded, invaliditet eller
alderspensionering

» Udbetaling af annuitet til forsikredes bern indtil deres 21. ar ved forsikredes ded,
invaliditet eller ved alderspensionering i alder x+n
Bernedadeligheden forudsaettes at vaere 0
Grundformen anvendes kun til hvilende daskninger, dvs. der indbetales ikke
praemier pa grundformen

Risikoprzemie ved ded: p* * (S - nettoreservengasm)
Risikopreemie ved invaliditet: u* * (S* - nettoreservengssm)

Reservespring ved ded: ydelsensssm * annuitet for hvert barn — nettoreservengssm
Reservespring ved invaliditet: ydelsengsm * annuitet for hvert barn —
nettoreservenossm

* Reservespring ved alderspensionering: ydelsengsm * annuitet for hvert barn —
nettoreservengism

* Ydelsesssm: nettoreservengssm/passivoasm

e S%, S%og passivasm Opgeres efter formlerne for grundform 945, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.
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6.3 Grundformer for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger

115ep - Ophorende livsforsikring

Udbetaling af engangsbeleb ved ded faor alder x+n

Risikopraemie ved ded: p® * (ydelse isep - nNettoreserveniisey)
Risikoprazmie ved invaliditet: pu* * nettobidragsep * aktiv

Reservespring ved ded: ydelsen s« - nettoreservenisep
Reservespring ved invaliditet: nettobidragsep * aktiv

Ydelseiisep: (nettobidragiisep” aktiv+ nettoreservenisep)/passiviisep
P P P,

Mx - MM—n
D

X

Ved ded er det ydelse;isep, SOom kommer til udbetaling.

Passiviisep:

125ep - Livsbetinget livsforsikring

Udbetaling af engangsbelab ved oplevelse af alder x+n

Ristkopraemie ved ded: - p*@ * nettoreservenzsey
Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragizse, * aktiv

Reservespring ved ded: - nettoreservenizsep
Reservespring ved invaliditet: nettobidragiase, * aktiv

Ved pensionering er det nettoreservenizse,, Som kommer til udbetaling.

165ep - Ophoerende livsforsikring i rater

165ep udbetales ved dod inden tidspunkt x+n. Starrelsen fastsaettes som 1,01 *
nettoreserven for 175ep.

165ep oprettes med naturlig praemie og uden reserveopbygning

Der er ingen praemiefritagelse

Risikopraemie ved ded: u*@ * 1,01 * nettoreserven;zsep
Reservespring ved ded: 1,01 * nettoreservenizsep

Ved ded udbetaies nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbelab eller i
rater | g ar, jf. afsnit 7.2.
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175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

216ep

225ep

211ep

175ep udbetales i rater i g &r ved oplevelse af tidspunkt x+n.
Der er ingen preemiefritagelse

Risikopreemie ved ded: - u* * nettoreserven zsep
Reservespring ved ded: - nettoreservenizsep

Ved pensionering og felgende g ar opgores storrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1. For forsikringerne etableret fer 1.7.2014 skal
denne metode dog tilveelges ved pensionering ellers udbetales nettoreserven;ssep i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2,

- Opsat, opherende livrente

Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x+n, livrenten udbetales i hajst m ar
Der er ingen prasmiefritagelse

Risikopreemie ved dad: - pag " nettoreservenzieep
Reservespring ved ded: - nettoreservenzisep

Ved pensionering og de falgende m ar udbetales, sd lzenge medlemmet er i live
nettoreservenyige, / a

x+n'm|

- Supplerende ydelse

Udbetales i g ar fra x's dad - udbetalingen opherer dog senest r+g ar efter tegningen
Der er ingen praemiefritagelse

Risikopreemie ved dod: Haa * {ydelsenaase, * nettoreservensssep)

amin(r+g —xgi] T

Reservespring ved dod: ydelsenzzse, * @ - nettoreservenassep

minfr+g-x.g) |

Ydelseszzsep: (Nettobidragzzsep” aktiv+ nettoreservessses)/passivassep

PassiV2258p; a 1 Mx - Mx+r + Dx+r _ Nx+r - Nx+r+g
: D D

X X

Ved dad og de falgende ar udbetales nettoreservensose, /¢ hvor

min(r+g-x.g) | !

nettoreserven er inkl. reservespring, sa laenge den supplerende ydelse laber.

- Opsat livrente
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» Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
e Der er ingen preemiefritagelse

» Risikopraamie ved ded: - y2¢ * nettoreservenziiep
* Reservespring ved dod: - nettoreservenziep

» Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
storrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

Ved genkeb og overforsel af grundformen kan medlemmet afkreeves helbredsoplysninger.
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7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjeevningsmekanisme
For beregning af pensionsydelser, som er omfattet af en udjsevningsmekaniske, fastszettes
udbetalingen lebende til:

(Nettoreserven — OgyPassiv ) (1—u )

Udbetaling = Passiv

Passiv vedrorer passiverne pa ratepensionen, passivizs = a ) og pa den livsvarige livrente,
passivan= a,,,
Summen af alle O pa grundformerne vil veere lig Psu*12.

u styrer graden af udjeevning. Fastszettelsen af u er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udjeevningsmekanisme
Udbetalingen i rater sker pa felgende méade:

¢ Antal udbetalings ar saettes til g i forhold til det geeldende for den enkelte grundform

o Udbetalingen sker manedligt

+ Den manedlige udbetaling fastsaettes for ét ar ad gangen, som nettoreserven pa
opgerelsestidspunktet delt med resterende antal udbetalingsmaneder

7.3 Begraensning pa udbetaling og restudbetaling
Undervejs i udbetalingsforlebet udbetales der ikke mere end nettoreserven udger.

Hvis nettoreserven er positiv ved udlgb af en ydelse udbetales restbelabet med sidste
udbetaling.

7.4 Bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbelob
Der geelder falgende bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbelab:

¢ Har mediem bopeel i Danmark udbetales vaerdier under 25810 kroner ikke.
¢ Har medlem bopeael uden for Danmark udbetales veerdier under 400 kroner ikke.
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8.0. Overfarsel, genkob, ophaevelse af hvilende ordning og udbetaling ved livstruende
sygdom

8.1 Overforsel

Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overfores til anden
pensionsordning efter de anmeldte regler for overfersler i forbindelse med jobskifte og
virksomhedsomdannelse i form af en brancheaftale.

For den obligatoriske ordning skal falgende betingelser dog vaere opfyldt:
1) Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i
anszettelsesforholdet.
2) Ordningen kan ikke genkabes i det modtagende pensionsinstitut.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overfersel.

Industriens Pension accepterer overforsler efter reglerne i ovenstaende aftaler, uanset om
tidsfristerne for overfarsel i henhold til aftalerne er overholdt eller ej.

8.2 Genkeb
Genkabsveerdien opgares til nettoreserven efter handelsomkostninger og
omkostningsfradrag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genkebes ved emigration.

Der er pt. ikke noget gebyr ved genkaeb.

8.3 Ophzevelser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke lzengere er preemiebetaling, og hvor den bidragsfrit
deekkende periode er ophart, kan opheeves af Industriens Pension, hvis medlemmets
samlede nettoreserve pé den obligatoriske ordning ikke overstiger mindstevaerdien.
Ordningen kan dog ikke ophaeves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger
som 1) har en veerdi pa over mindsteveerdien, eller 2) har vaeret indbetalt til inden for det
seneste ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1) har en vaerdi pa
under mindsteveerdien, og 2) ikke har vaeret indbetalt til inden for det seneste ar, ophaeves,
nar den obligatoriske del af medlemmets ordning ophseves.

Er den obligatoriske del af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af

supplerende indskud, har en vaerdi p& over mindsteveerdien, viderefares den supplerende
ordning alene, mens den obligatoriske del ophgrer.
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Pr. 1. januar 2011 er mindsteveaerdien fastsat til 10.000 kr.

8.4 Udbetaling ved livstruende sygdom (aldersopsparing og kapitalpension)
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag vedr. aldersopsparing eller
kapitalpension kan udbetales for tidligste pensionsalder som falge af livstruende sygdom,
hvis betingelserne i pensionsbeskatningslovens § 10, stk. 1, nr. 30g § 10 A, stk. 1, er
opfyidt.

Der kan ikke ske delvis udbetaling af aldersopsparing eller kapitalpension.

Samme sygdom kan kun give ret til udbetaling én gang.

Hvis udbetalingen ikke med det samme modsvares af et tilsvarende fald i risikosummen ved
ded, sker der i stedet modregning pa dedsfaldstidspunktet inden for de ferste 12 maneder.
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9.0 Regnskabsmaessige henszettelser

De regnskabsmaessige henszettelser vedrerende ordninger pa dette grundlag afsasttes som

hensaettelser til unit linked kontrakter og opgeres som summen af nettoreserverne inkl.
hensaettelser til IBNR og RBNS.

---00000---
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Bilag 1

Fastseettelse af udjavningsfaktor U

Udjeevningsfaktoren styrer graden af udjeevning for det enkelte medlem, mens pensionen er
under udbetaling, og er dermed afgarende for starrelsen pa den ydelse, som udbetales.
Udjaevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgar i
den arlige beregning af det falgende ars ydelse til tid t+1 efter felgende formel:

(Res1 = Opyr - Pear) " (L —ugyq)
Peyq

1) Yo =

hvor

e VY,,, erydelsen beregnet pa tidspunkt t+1

* R,,, erreserven pa tidspunkt t+1

e 0,., erde arlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1

e P, erpassivtil beregning af den aktuelle ydelse ved given alder pa tidspunkt t+1
e u.., erudjevningsfaktoren pa tidspunkt t+1

Farste gang ydelsen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunkt 1
angiver med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan vaere nar som helst i aret.

Den faktiske udjaevning u,.,beregnes hvert ar i forbindelse med arsskiftet for hver pensionist
ud fra felgende begreber:

e w2, der erudjeevningsfaktoren ved uaendret ydelse pa tid t+1
e u;,, dererden onskede/optimale udjeevning pa tid t+1

e s;,; dererden anskede/optimale stigning pa tid t+1
e s..; dererden faktiske stigning i ydelsen pa tid t+1

Derudover indgér falgende satser i beregningen:
¢ Snin der er den nedre greense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det felgende ar. Er graensen negativ betyder, det at pensionen nedszattes.

*  Snmax der er den gvre greense for, hvor meget medlemmets pension kan stige pa et
ar. Graensen skal modvirke for store udsving i pensionen ved store udsving i
afkastet.

o U udjeevningsfaktor, som anvendes pa pensioneringstidspunktet.
e  u"®* er den maksimale udjsevningsfaktor pa pensioneringstidspunktet.

* ugy,. dererslutpunktet for udjsevningsfaktoren, dvs. nar pensionen lgber ud.
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Satsernes fastseettes labende af selskabet. De geeldende satser er angivet bilag 2.
Nar t>0 beregnes u,,,; som:

(2) upy1=1—=(1+5e49) - (1—ufyy)

Svarende til, at udjsevningsfaktoren ved uaendret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydelsen, som medlemmet far.

Udjesevningsfaktoren ved uaendret ydelse beregnes som:

Ve Pria

(3) ufyy =1-
t+1 Rey1—0ty1 P

Og den faktiske stigning beregnes som:
(4) Ste1 = maks(min (Spin; S¢41) MIN(S{415 Smax))

Den faktiske stigning fastsesttes til den anskede stigning under hensyn til minimum og
maksimum for stigningstakten, og at udjeevningsfaktoren ikke bliver negativ.

Og endelig den gnskede stigning (givet at det anskede ydelsesforlab skal felges) beregnes
ved:

*
1—upy,y

(5) s =

0g sfy, sOom sikrer, at minimum for stigningen tilpasses automatisk, hvis udjeevningsfaktoren

bliver negativ:

1
5h € =
(5b)  sfq 1—u’,, 1

og hvor den gnskede udjaavningsfaktor u;,, beregnes ud fra formlen:

P
(6) usyq = (u;nax - uslut) ’ ;,_:1 + Usiye

Formel (6) betyder, at forlabet for den enskede udjaevningsfaktor u;, , er aftagende mellem
u1111ax 0g Ugyye-
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Udjzevningsfaktoren pa pensioneringstidspunktet u, afheenger af afkastet de foregaende 5
ar i forhold til inflationen og beregnes efter falgende formel:

hvor

g
[ ] T't
L ] 11't

1 —uraex
(7 u, =min (max (0%, 1- T) yuyter )

_ Mi2-s(1 +7)
® @ =Fia+m

er afkasteti art
er inflationen i art.

Da den arlige pension fastsaettes ved indgangen til et ar, men udbetales i manediige rater,

mangler det sidste ars afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Dette
handteres ved, at overskydende reserver ved udlgb udbetales til medlemmet og modsat kan
udbetalingen stoppe fer tid i lobet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gar i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler.
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Bilag 2

Satsbilag
Falgende satser, som indgar i beregning af udjsevningsmekanismen, er geeldende:
Ratepension Livsvarig livrente
u}"“x 10 % ira 1. januar 2014 10 % fra 1. januar 2014
Uiyt 5% 0%
Smin fra 1. januar 2020 1 % dog fra 1. janvar2020 1% dog
0% det sidste 0% fra80 ar
ar
Smax 15 % 15 %
---00000---
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